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BAGIMSIZ DENETCE RAPORU

TEB Portfiy PY Degisken 3zel Fon Kurucu Yénetim Kuruluna

Finansal Tablolara iliskin Rapor

TER Portfdy PY Degisken Ozel Fon'un (“Fon”) (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi
Varlik Yonetimi Hizmeli Degigken Ozel Fonu”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarlhte sona eren hiesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik deferi degiisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalanm
dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurueu yonetimi; finansal tablolarn Yatinim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") ¢cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢efie uygun hir.
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazilanmasiny saglamak igin gerekli gérdiigii ic kontralden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

3

Sorumlulufumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yapbgimiz baimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yaytmlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiarina
uygun olarak yitriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasint ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin &nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemii yanhighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz deneicinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk defierlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolaninin
hazirlanmasi ve gergejie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu defierlendirme,
Fon'un i¢ kontroliinitn etkinliine iligkin bir goriig verme amac: tagimaz. Bafiimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degierlendirilmesinin yan: sira, Kurucu yonetimi
tarafindan kullanitan muhasebe politikalarimn uyguniugunun ve yapstan muhasebe tahminlerinin
makut olup olmadginin degerlendirilmesini de igerie.

Bagimstz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gorigiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malf Miigavirlik A.S. d hermber of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kae:9 Akaretler Begikeag 34357 Istanbul - Turkey
www, pwe.com/r Telephane: +90(212) 326 6060, Facsimile: +90 {212} 326 6050
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4. Giriigiimiize gore, finansal tablolar TEB Portfty PY Degigken Ozel Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim
ve nakit aluglanini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle ger¢egte uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikiere Higkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nei maddesinin dérdiincii fikrasi uyannea,
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralk 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu gemsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifima dair
tnemli bir hususa rastlanmamasgtir.

6.  TTK’min 402'nci maddesinin dordiincil fikrast uyarinca, Kuruen Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalar: yapmg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

e
Istanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Varhik Yénetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tularlar okst belitilmedikee Tirk Lirsi (“TL") olnrk ifade edilmistir.)

Dipnot

refernnslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri ¥ 1.078.757 10.646.028
Ters repo alacaklar 5 500.140 650.175
Finansal varhklar 6.037.493 23.384.082
Toplam varhklar 7.616.390 34.680.285
Yitkibmliilitkler
Dijer borglar 6 14,034 43,543
Toplam yliklimlitlitikler 14,034 43.543
Toplam deferi/Net varhik degeri 7.602.356 34.636.742

Sayfa 5 (le 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamnamiayict bir pargasidic.

!




TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipi Varhik Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AfT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tutarlor aksi belirtilmedikge Tork Lirast {*“TL") olarak iinde edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 2.930.887 1.960.285
Finansal varlik ve yoktimlilitklere iligkin
gerceklesmig kar/(zarar) I 176.161 (527.059)
Finansal varlik ve yilkiimlditklere iligkin
gergeklesmemis (kar/zarar) 1t (616.717) 1.610.108
Esas faaliyetferden diger gelirler 12 1.799 6
Esas aaliyct gelirleri 2.492.130 3.043.340
Yénetim ilcretleri 8 (232,418) {172.869)
Sakloma ticretleri 8 - (6.285)
Denetim Ucretleri B {6.243) {5.057)
Kurul icretleri ] (5.631) {4.963)
Komisyon ve diger iglem ficretleri 3 (28.786) (72.130)
Esas faaliyetlerden diger giderler i2 (8.934) (4.050)
Esas faaliyet giderleri (282.012) (265.354)
Esas Iaaliyet kari/(zarari) 2.210.118 2,777.986
Finansman giderleri -
Net ditnem Kard/(zarary) 2.210.118 2.777.986
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden ssniflandimimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde
2,210.118 2.777.986

artis/(nzalis)

Sayfa 5 ile 29 arasindnki agiklama ve dipnotlor bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.

2



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankasi A.S.
B Tipi Varhk Ybnetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belidilmedikee Tark Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itihariyla toplam defieri/

net varkk deferi 34.636.742 13.322.402
Toplam deperinde/net varhik degerinde artig/{azalg) 2.210.118 2.777.986
Kaulma pay ihrag tutari 18 4.860.558 52.349.496
Katlma pay) iade futan 18 (34.105.062) (33.813.142)

31 Arahk itibariyin toplam degeri/
net varhk degeri 7.602.356 34.636.741

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnatlar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.
B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belictiimedikge Tark Liras (“TL") alarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - I Ocak -
referanslar 3t Aralik 2014 31 Aralik 2013

A, Islerme faaliyetlerden neklt alaglar
Net danem har(zaran) 2210118 2171986

Net dUniem knn/{zoror} mutabakats Lk
liglli dozetemeler

FFaiz tshakkuklon ile ilgili dozelimeler 59774 {61.881)
Faiz gelicleri ve gidedleri ile lgili dizelimeles (2 930 487) {1.960 285)
Gereege uygun deger koyiplan/kazanglon ile ilgili duzeltmele 616717 (1.610.108)

Istetme sermayesinde gergekiesen deisimier
Teminala veetlen nokit nakil benzerlerindeki nruis /

(nzahg) ite ilgli dozeltmeler . B43 B4
Fingnsal varhiklaro alun snumindan kaynahlanan net azalig
Alacaklordaki artigfazobigla ilgili dbzehmeber . B1.250
Isletme sermayesinde gergeklesen difer artig /

(azalg) He ilgill dbzelimeler {22.509) 6329
Finonsal varliklardaki degigimler, net 16 129 §72 (14.748.830)
Faaliyetlerden elde edtlen nakit alnglan 16.656.085 {14.671.695)
Alinan foiz 2910487 1.960 285
Faaliyeilerden soflanan/{kullandan) net ankit 19.586.972 (12.711.410)
H.  Finansman fanliyederden nakit akiglury
Konlma payr ihraglanndan etde editen nokis 18 4 860.538 52 349.496
Katdma pay iadeleri igin Bdencn nakit 18 (34.105.062) (3381240
Finansman fusllyetlerden saglanon/(kullamlan) net nakit {29,244.504) 18.536354

Yahaner para ¢evrim farkinrinn etkisinden dnce
noklt ve nakil benzerlerindeki net artisf(azalig) (A+B)

C. Ysbanc para cevrim forklarwn
nakit ve nnkt benzerlert tizerindeki etklsi . -

Naklt ve nakit benzerlerindeki net ariy (A+R+C) (9.657.532) 5.814.944
D. Do&nem basi noklt ve nuklt benzerd deperler| 17 11.233.228 5.408.284
Dénetn sonu nakld ve nakit henzerd deperleri (A+B+C+D) 17 1.575.694 11,233,228

Sayfa S ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayict bir pargasidir.
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Varhk Y8netimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belitilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

TEB Portfdy PY Degisken Fon (Eski adiyla “Tiitk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Varlik Ydnetimi
Hizmeti Degiisken Ozel Fonu™) (“Fon™)'u, bagh otduBu semsiye fonun invan “TEB Portfdy Yonetimi
A.S. Degiisken Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun tirli degigken yemsiye fondur.

Fon, 2499 sayihs Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 37. ve 38. maddelerine dayamlarak ve bagh
oldugiu semsiye fonun igtizilk hikiimlerine gore yonetilmek lizere, hialktan katilma belgeleri kargihg)
toplanacak paralarla, katlma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglanindan olugan portfdyii igletmek amaciyla 7 Nisan 1997
tarihinde kurulmustur. ABN AMRO BANK N.V. Merkezi Amsterdam Istanbul Subesi SPK'dan alinan
28 Nisan 2005 tarih ve B.02.1.8PK.0.15.29} sayilt izin dogrultusunda kurucu degtisikligi yapilarak,
Fon Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan devralinmis ve Uinvam “Ttirk Ekonomi Bankasi A.§. B
Tipi Varlik Yénetim Hizmeti Degisken Fonu” olarak defistirilmistir. Soizkonusu degisikligi fon
igtiizOgid | Haziran 2005 tarihinde tescil edilmistir.

Tiick Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay:
ife TEB Portfdy Yonetimi A.$.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un SPK’min
“Portfsy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iliskin esaslar tebligi (111-56.1)"
kapsamnda portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden iliboren Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.
tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; “Tirk Ekonomi Bankast A.$. B Tipi Varhk Yonetimi
Hizmeti Degtisken Ozel Fonu” unvani SPK’nin15.10,20i5 tarih ve 28/1283 sayili karar ve 03.11.2015
tarih ve 12233903- 305.99- E.11768 sayili yazisi ile “TEB Portfsy PY Depisken Ozel Fon” olarak
degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yonelicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve yonetici:

TEB Portfty Ynetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:| 34353 Begiktay/Istanbu!

Merkezi Saklayict Kurumlar:

Jstanbu!l Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/istanbu}

Istanbul Alun Borsasi
Rihtim Cad, No, 231 Karakay/[stanbul

Fon'un, 31 Arelik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolars 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degigken Ozel Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor aksi bellrimedikge Tork Lirasi (*TL") olarak ifnde edilmigtir)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJ!SI

Fon portfyiindeki varliklar SPK dilzenlemelerine ve bagili oldugu semsiye fonun i¢ tizigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyil, Yénetici larafindan bagh oldugu fonun i¢ tizOgtiniin 5. maddesi ve
SPK'mn 111-52.1 numarali Yatinm Fonlarmna iligkin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak y8netilir.

Fon portfdytindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtdzifline uygun
olarak segilir ve fon portfoyl yénetici tarafindan igtizgin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatrim Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun olarak ybnetilir. Fon, portfty
simrlamalar itibariyle Teblig'de belirtilen tirlerden herhangi birine girmeyen degigken bir fondur. Bu
kapsamda Fon, paylar, kamu ve 6ze! sekidr borglanma araglari, repo - ters repo, alun ve benzeri
kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi arnglari ve by araglara ve {inansal endekslere
dayal, yurt i¢i ve yurt digi tilrev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri) yatirim yaparak,
bu varlik simiflar arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacim tagir. Bu amaca ulagabilmek igin,
fon portfSytndeki varliklarin dagihmint aktif olarak degistirir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS'ye uygunluk beyam
Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) saytl Resmi Gazete'de
yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig") hikilmlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
sercevesinde SPK tarafindan belirlenen esastara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda Tirkiye
Muhasebe Standartlan (“TMS") hitktimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuali” esas almmustir, Bununla birlikte Fon’un porifSylindeki varhklarin gergege uygun
degier 8lgtimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k).
Fon'un finansal tablolan ve dipnotiart, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bitlien ile
ngiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmusgtur.
Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve gartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hikimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlif tarafindan gikanlan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢efic uygun degerleri ile gbsterilen finansal
varhk ve yikimlalikierinin disinda tarihi maliyel esasina gore hazirlanmg, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yaptlmasi amaciyla gerekli dizeltme ve simflandirmalar

yansitilarak dilzenlenmigtir.



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Varlik Yinetimi Hizmeti Degisken Ozcl Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutnrlor aksi belirtitmedikge Tk Lirasi (“TLY) olorak ifade edilmistic.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
()  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") tarafindan yayinlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmig standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir,

31 Arahk 2015 tarihi itibaryla yiiriirlikte olon yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19'daki degisiklik, “Tammlanmus fayda planlar™,

. Yillik lyilegtirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 dnemi iyilestinme projesi asafida yer alan 4
standarda degigiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bolimleri

. TFRS 13, Gergegie Uygun Degier Oleimit

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve
Yikiimitlitkler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestinne ve Olglim

. Yillik lyilegtirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihlen sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi agagida yer atan
4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS nin |k Uygulamas

. TFRS 3, Istetme Birlegmeleri

. TFRS 13, Gergeie Uygun Deger Olglimil
. TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayumlanmis ancak henllz yirlirilife glrmemis olan
standartlar ve deBistklikler:

TFRS 11, “Misterek Anlasmalar’daki degisiklik,

TMS 16 “Maddi duran varliklac”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarimdaki

meyve veren bitkilere iligkin depisiklik,

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve *Maddi olmayan duran

varliklar™, amortisman ve itfa paylan,

TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

TFRS 10 “Konsolide finansal 1ablolar™ ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve ig ortakhklanindaki

yatinmlar”,

Yillik lyilestirmeler 2014: | Ocak 2016 tacihinde veya bu tarihlen sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurutan faaliyetler’, saby
metotlarina iligkin degigiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet
szlesmelerine iliskin degisiklik,

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar® iskonto oranlarina iligkin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara dinem finansal raporiama’ bilgilerin agiklanmasma iliskin

TMS | “Finansal Tablolartn Sunulugu™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama d8nemlerinde gegerlidir. Bu degisikiikler ile finansal raporlarin
sunum ve agiklamalarini iyilestinmek amaglanmistir,

TFRS 15 “Musteri sdzlesmelerinden hasilat™,

TFRS 9, “Finansal aragtar”, | Ocak 208 1arihinde veya bu tarihen sonra baglayan yillik
raporlama dbnemterinde gegerlidir, Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir, Finansal
varhklar ve yikumltiloklerin simiflandirmasi ve digtiimesi ile ilgili zorunlulukfar; ve ayni
zamanda suanda kullanilmakia olan, gergekleyen deger dUsikiogt zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kred] riski modelinj de igermektedir,

Asafiida yer alan standartiar, yorumlar ve degisikler hentiz KGK tarafindan yayimlanmamigtir:

TFRS 9 “Finansal Araglar”
TFRS 15 “Mugterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”

Kurucy ybnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlanin uygulanmasimin gelecek donemlerde

Fon'un finansal tablolan Gzerinde dnemli bir etki yaratmayacag gir(stindedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

()

{d)

©

B,

Karsilagtirmah bilgiler ve dnccki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlannm tululmasinda ve kanuni finansal tablolarnin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikanlan prensipler ve sartlara, yiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon'un finnnsal
tablolar Sneeki d&nemle kargilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Arohk 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli pelir
tablosu, toplam deper/net varlik degeri deisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise | Ocak - 31
Aralik 2014 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak dtizenlemistir. Gerek porlildiigi takdirde cari
d6nem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglanmast acisindan kargslagtirmal bilgiler
yeniden ditzenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilkimlitlikler, perekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
ylikilmliifiikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile

ylkiiml0ldklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler,

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, fualiyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir,

MUHASEBE POLITIiKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalari geriye

dénitk olarak uygulanir ve onceki dtinem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yili

ierisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamgtir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE BATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapi!digi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulamir. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasche tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapumanushr,
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D.

(a)

(b}

()

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasmdan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“vIOP™ istemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin defierlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmekiedir (Dipnot
17).

Ters repo alacaklart

Geri almok kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitithir ve kargi
tarafa olan ytkomidluk “Repo borglar™ hesabma kaydedili. Geri satmak kaydiyla alnan
menkul kiymetier (“ters repo™), satiy ve geri ali fiyah arasindaki farkin i¢ iskento oram
ynlemine gtire déneme isabet eden Kisminin ters repolarin malivetine eklenmesi sureliyle “Ters
repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklart olarak kaydedilic {Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagl® menkul kiymetler olarak siniftandirmakta ve
muhasebelestirmektedir, Finansal varhiklann simftandinitmasi Fon yinetimi tarafindan satin
alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikieri tarihlerde kararlastirimaktadir,

Tum finansal varliklar, ilk olorak bedelin gerefie uygun deferi olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak lizere maliyet bedelleri 8zerinden gosterilmekiedir.

Kayitlara ilk alindikian sonm nlim-satim amagh finansal varliklar gergege uygun deperleriyle
deperlenmektedir. Alim satim amach finansal varlikiarin makul deferindeki depigiklik sonucu
ortaya ¢tkan kar veya zarar ve finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon pelirieri gelir
tablosunda "Gergefie uygun defieri kat/zarara yansiilan finansal varhk ve yuktmlgliklerdeki
diger nel degisim” hesabina dahil edilmekiedir.

Alm satim amaglt menkul kiymetleri elde tmarken kazantlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yanstikmaktadir, Temettl alacaklars ise ayn otarak temetth gelirleri seklinde finansal
tablolarda gisteriimektedir.

Tom yatirim amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadr
(Dipnot 9).



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankast A.§.
B Tipi Varhk Yénetiml Hizmeti Degigken Ozcl Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Twtarlar aksi belintilmedikge Tirk Litusi (“TL") olarak ilade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

(9

{c)

L)

(g)

Takas nlacaklar ve borglari

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon'un bilange tarihinden nceki iki is glinlinde sattifit menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadw. “Takas borglari” kalemi altinda altinda
Fon'un bilango tarihinden dnceki iki Is glnfinde aldig menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

Kur deglsimin ctkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli ofan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dtnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
d6viz alis kurundan Tirk lirasina gevrilmiglir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili y'in kar veya zarar ve diger kapsamh gelir

tablosuna dahil edilmistir.
Bitango (nrihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dSnem karma iligkin herbangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki 1m olaylart kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin onaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekiide dizeltir.
Vergi kargibi

193 Sayth Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayil yasa ile yapilan deisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaywnfanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayth Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas: Kanunu'na gbre
kurulan menkul kiymetler yatmm' fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve
varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yaurim oraliklarinin porify igletmeciligi
kazanglarl Uizerinden yapilacak tevkifal oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 iarihine kadar
%10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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(h)

0

(i

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetterinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsainii gelir
tablosuna “Finansal varhk ve ylikimlilluklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylaninin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari gin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul ktymet satig giini degeri (alig bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artig
veya azaliglan toplami) iizerinden “Finansat varliklar” hesabma alacak/borg kaydedilir. Satig
giinil degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul Kiymetin birim sayisina bblilnmesi suretiyle hesaplanic. Satig tutari ile saug glinil degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhbk ve yikimliliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hiesabina kaydolunur, Satifan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari defier artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve ylUkiimldluklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,

Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP™) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibaniyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. 1gili teminat tutart ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettilyli alma hakki olugtugu taribte finansal tablolara kaydedilir.

Kurueu'ya Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon’n tahsis ettigi donanim ve personel ile muhascbe
hizmetleri kargihit olarak, yillk fon toplam degerinin Kurucu ile portfy ydnetimi gergeve
sizlesmesi ile belirlenen oranda Fon yénetim Ocreti Sdenmektedir, Igili ticret pay fiyati agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izieyen bir hafta iginde Kurueu’ya tdenir.

Tin giderler kar veyn zarar ve difier kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katilma Paylan

Katilma paylary Fon'un net varlik degeri {izerinde glinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan abimp sanlabilir. Katilma paymn fiyati fon net varhk degeriftoplam
degerinin, deferleme glinlinde tedavillde olan pay sayisina bblilnerek belirlenmektedir.

fiskili tarafar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ybneticisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklan ve
dojirudan ve/veya dolayh sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu Usl dlizey y8netimi ve
Y&netim Kurulu ilyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige
salip bulunulan girketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

12
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(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

PortiBydeki varliklarin defieri asafidaki esaslara gbre tespit edilir:

a) Portfdye alman varliklar alin fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d8viz saus kuru ile
¢arpilmass suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden bagiamak tizere port RSydeki varliklardan;

1

3)
1)
5)

6}

7

8)

9)

Borsada islem prenler degerleme glintinde borsada olugan en son seans afurlikh ordalama
liyat veya oranlarla deperienir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem gbren varhiklarin deperlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar,
kapams seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olugan en son seans afirhkh
ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsada islem gbrmekle birlikte deperleme giniinde borsada alun satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
iglem glntindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylan, deferleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
defierlenir.

Vadeli mevdual, bilesik faiz orani kulamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi
suretiyle degerlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
ali kuru ile degerlenir.

Ttrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy defieri tablosunda
gbsterilir. Bu varliklar teminatin 1licli dikkate alnarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degierlenir,

Borsa disi repo-ters repo stzleymeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak gekilde
ghivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentterde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayunlanan
TMS/TFRS dikkate ahnarak defierlenir. Degerleme esaslan, yazih karara baglanr,

(7) ve (8) nolu alt bentterde yer alan ySntemlere iligkin kararlar kurucunun ybnetim
kurulu {arafindan alipwr.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kuilanilan esaslar, diger varliklar ise (b} bendinde belintilen
esaslar cercevesinde deperlenir.

Fon'un dier varhk ve yUkUmllOkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su Kadar ki, Fon’un yabanct para cinsinden yOkimifitkleri TCMB tarafindan ilgili yabancs
para igin belirlenen dijviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

13
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devam)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolars, fonun stirekliligi esasina gbre hazirlamigtir.

Finansal tablofarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan akiif’ ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve ylikiimlGliklerin tutarlaring ve ilgili dénem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu taliminler yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek sonuglar bu
tahminlerden farkliik gosterebilir. Fon portfytindeki vacliklarm deferfeme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotta agiklanmisgtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un fanliyetlerine iligkin kurucu ve portfdy yoneticisi tarafindan finansal performanslan ayri takip
edilen boliimleri olmadigidan ve hizmet sunduBu cofirafi blge Turkiye oldufundan 31 Arahk 2013
tarihi itibariyla sona eren yitn ait finansal tablolarda ayrica blimlere gdre raporlama yapilmamistir.



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tusnelor nksi belintilmedikge Turk Liras (-TL") oluak ifude edilmigtir )

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tariblerinde iligkili tarafiarla otan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Turk Ekononii Bankas: A.S. 25114 77.322
25.114 77.322
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon ytnetim ticreti 3.518 13.535
TEB Portfby Yonelimi A.S. - Fon ybnetim ticreti 1.498 14.663
5,016 28.198

b) 31 Aralk 2015 ve 2014 toribierinde sona eren hiesap ddnemleri itibariyla iliskili taraflarla olan islemnler
nsapidaki gibidir:

1 Ocuk - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 M Aralik 2014

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Aracihik komisyonu - 20
TEB Yatrun Menkul Degerler A.S. - Aracihk komisyonu 28.786 72.110
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon y8netim Ucreti 113.729 89.652

TEB Portfty Yénetimi A.S. - Fon ybnetim lcreti 119.399 82.781

i3



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar nksi belitilmedikge Tirk Liras) (“TL") ofarak ifade cdibmigtir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPQ BORCLARI
31 Aralik 2015

Ters repo sézlegsmelerinden alacaklar 500.140

31 Arahic 2014

650.175

500.140

650.175

31 Aralik 2015: Ters repo sézlesmelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup faiz oram %10,73 (31

Aralik 2014 Ters repo sdzlesmelerinden alacakiar bir aydan kisa olup faiz oram %10,57)dir.

6 - ALACAK YE BORCLAR

Borglar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Odenecek fon ydnetim ficretleri 5017 28.908
Odenecek denetim iicreti 6.275 5.106
Odenecek saklama ficreti 1.765 4,690
SPK kayit ficreti 381 1.733
Digier borglar 506 3,106

14.034 43.543

Fon'un 3} Arahk 2015 tarihi itibariyla sipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralk 2014

Bulunmamaktadsr).



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tlirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmislir,)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 201 4: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Araltk 2015 31 Aralik 2014

Yaonelim icretleri (*) 232.418 172.869
Saklama Ucretleri - 6.285
Kurul kayit ticreti 5.631 4.963
Denetim {icretleri 6.243 5.057
Aracilik komisyon gideri (**) 22.092 52.573
Tahvil ve borsa paylan 6.654 19.557

273.078 261,304

(*)  Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe hizmelleri kargih:
olarak her giin i¢in fon toplam defierinin %20,00205'inden olugan y8netim dUcreti 1ahakkuk ettirilir ve bu
{lcret her ay sonunu izleyen bir haNa iginde, imzalanan ponifdy ydnetim sozlesmeleri ve katilma belgesi
alim satimma aracilik sbzleymeleri gergevesinde Kuruéu'yu, Yénetici'ye ve katilma belgesi alim satimim
yapan kuruluglara ddenir (31 Arahk 2014: %0,00205).

(**) Tirk Ekonomi Bankasi A.§ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
240,000525 hisse senedi islemlerinde %0,021komisyon Bdenmektedir. TEB Yatinm Menkul Deferler A.S
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasass komisyon oram 90,0022, 7gln fizeri iglemterde %20,00027 VIOP islem
komisyonu %0,00735 hisse islem komisyonu 920,021 komisyon #denmektedir. (31 Arahk 2014: Turk
Ekonomi Bankasi A.§ kesin islem komisyonlarinda %20,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
%40,000525 hisse senedi islemlerinde %60,021komisyon tdenmektedir. TEB Yatinm Menkul Degerler A.$
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %40,00147
Takasbank Para Piyasasy komisyon orans %0,0022, 7gln Gzeri islemlerde %50,00027 VIOP islem
komisyonu %0,00735 hisse islem komisyonu 940,021 komisyon ddenmekiedir.).



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

B Tipi Varlik Yinetimi Hizmeti Degisken Ozcl Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlor aksi belitilmedikge Tork Lirast (“V'L") olorak ifade edilmigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhiklar

31 Arahik 31 Aralik
2015 2014

Alm satim amagh finansal varhklar
Devlet tahvilleri 5.026.002 13.613.086
Ozel sektdr tahvili 1.011.491 9,770.996
6.037.493 23.384,082

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylan asagidaki

gibidir:
3 Arahik 20158 31 Arahk 2004
Plyasa Falz Piyasa Falz
Nominal deger) urani {%%) Nominn degerh oram {%)
Devict 1ahvilleri 4.924 990 5026.002 587 13 200 000 13.612.086 6,39
Ozel sekior 1ahvili 1.000 000 1.011.491 10,23 ©.620.000 9 770996 11,88
6.037.493 23.384.081

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varhklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DECGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKAT!

31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
Fiyat raporundaki toplam defier/net varlik deferi 7.602.356 34.636.742
Fiyat raporu {izerine verilen dilzeltmelerin etkisi -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk dederi 7.602.356 34.636.742




TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyln “Tiirlc Ekonomi Bankasi A.§.
B Tipi Varhk Y6netimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar oksi belinilmedikge TUrk Limsi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

1t - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arabik 2045 31 Arahk 2014
Ters repo faiz gelirleri 106.978 369.792
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 430.751 311.850
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 1.023,594 281,175
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 1.138.371 908.378
Takasbank VIOB nema faiz gelirleri 15.049 64.794
Vadeli mevduat faiz gelirleri 216.144 24.296
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin
gergeklegmis kar/(zarar) j15.410 157.417
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmemis
kar/(zarar) (417.439) 536.494
Ters repo alacaklarina iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) (35) (495)
Vadeli islem sozlesmelerine iligkin
gergeklesmis kar/(zarar) (81.972) (100.652)
Net yabanci ¢evrim fark gelirleri (56.044) -
Hisse senetlerine iliskin gergeklegmis kar/(zarar) - (723.248)
Vadeli mevduatlara iligkin gergeklesmis kar/(zarar) - (882)
Ozel sektsr tahvillerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 198.767 140.306
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) - 860.736
Ozel sektor tahvillerine iliskin gergeklegmemis kar/(zarar) {139.504) 150.996
Vadeli mevduatlara iliskin gergeklegmemis kar/(zarar) (3.364) 1.363
Borsa Para Pivasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (56.375) 59.014
2.490.331 3.043.313




TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degigken Ozel Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lirast {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Esas faaliyetlerden difer gelirler

Diger gelirler 1.799 6

1.799 6

() 31 Arahik 2015 iarihi itibariyla esas faobiyetlerden diger piderler igerisinde BSMV iade pelirleri
bulunmaktadir (31 Aralik 20£4: Banka masraflart bulunmaktadir).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Esas fanliyetlerden diger giderler

Diger piderler (*) 8.934 4.050

8.934 4.050

(") 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla esas Faaliyetlerden difier giderler igerisinde banka masraflari ve borsa pay
BSMV karsiligs bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Banka masraflart diger giderler butunmakiadir).

13 - KUR DEGiSIMININ ETKILERI

31 Aralik 2015 taribi itibariyla Fon portfdytinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk
2014;: Bulunmamaktadir}).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla VIOP'da agik olan stzlesmeleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
{Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degigken Ozel Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA [LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutnrlar aksl belinilmedikge Tek Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal ara¢larin gergefe uygun deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin kargilifiinda el degistirebilecedi veya bir yuktmltlugin kargitanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degterlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
defierlendirip gercege uygun deferleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecefi mikiarlarin
gdstergesi olamaz.

Gergefle uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte mimkiln olan finansal enstrmanlarin gergede
uygun degerlerinin tabmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimastir:

a. Finansal varliklar;

Rankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak lzere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmakiadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun defierlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alnir,

b.  Finansal yiktimitlukler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylikimltidklerin gergege uygun deferlerinin defier degerlerine
yaklagug varsayilmakiadir.

Fon'un finansal varkik ve yOktimldlitklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Kayith Kayith
Maliyel degeri Mallyet degeri
" Nakit ve nakit benzerleri 1,078,737 1.078.757 10.646.028 10.646.028
Ters repo alacaklan 477033 500.140 721.437 650.175
Finansal varliklar 5.916.143 6.037.493 22,705,808  23.384.082
Diger borglar 14.034 14.034 43,543 41.543

Fon'un portfyundeki varliklanin kayuwh deger 6lgimlerinde Teblif'in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas abnmiguir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile difer alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari sebebiyle gergege uypun
dejierlerinin defler degerlerine yaklagugi dngdrilmektedir.
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.
B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutariar aksi belirtitmedikge Tork Limst (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yilkimliiloklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirtenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlalikler, birbirinin aym varhk ve yitkimiilikler igin

aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir (Dipnot 2.K).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilktimlilukler, ilgili varlik ya da yllkimldiigin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyaundan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen fiyatinn

bulunmasinda kullanilan girdiferden degerlenmektedir.

’ Ugiincil seviye: Finansal varlik ve ytiktimHilikler, varlik ya da yliklimlilligin gergege uygun
degerinin butunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amach gtsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 5.026,002 - -
Ozel kesim tahvilleri 1.011.491 - -
6.037.493 - -

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 13.613.086 - -
Ozel kesim tahvilleri 9,770.996 - -
23,384.082 - .

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de Yatinim
Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Teblig (11-14.2)de Degisiklik Yapiimasma Dair

Teblif (11-14.2.a) yiirtirliige girmigtir.
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(‘Tutarlar aksi belinilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifadc edilmistir,)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015
Nakit ve nakit benzerleri :

Bankalardaki mevduatlar

31 Arnhik 2014

-Vadeli mevdual - 3.003.362
-Vadesiz mevduat 30.695 83.228
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 1.048.062 7.559.438
Ters repo alacaklari (Dipnot 3) 500.140 650.175
1.578.897 11.296.203

(*) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 2 aydan kisa olup, afirlikh

ortalama faiz oran1 %15,09 (31 Aralik 2014: %a11,20)'dir.

Fon’un 31 Aralk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve [aiz

tahakkuklari dtisitlerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2015

31 Arahik 2014

Nakit ve nakit benzerleri 1.578.897 11.296.203
‘Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz tahakkuklar: (-) 1.201 62.975
Nakit alas tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 1.575.696 11.233.228
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TEB PORTFOY PY DEGiISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.

B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirast (*TL") olarak ifode edilmislir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA ILISKiN

ACIKLAMALAR

1 Ocak itibariyla toptam deperi/net varhk degeri

Toplam degieri / net varlik defierinde artig/(nzalig)
Katilma pay: ihrag tutar
Katilma pay) iade tutari

2015
34.636.742
2.210.118

4.860.558
(34.105.062)

2014
13.322,402
2.777.986

52.349.496
(33.813.142)

31 Aralik itibariyla toptam degeri/net varhle degeri 7,602,356 34.636.742

215 2014
1 Ocak ttibarsyla (Adet) 33.355.300 14.563.784
Dénem iginde satilan fon paylari sayis) (Adet) 4.636.603 52.735.703

Dénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet)

(31.191.012)

(33.904.1R7)

31 Aralik [tibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet)

6.840.891

33.395.300

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gikarilmis katslma belgeleri 500.000.000 (3| Aralik 2014: 500.000.000)

ndettir,

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma beigeleri ise Merkezi Kayit Kuralugu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada (utulmakiadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank gilivencesi altindadir.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE pUZEY1

FINANSAL RISK YONETiMI

Fon portfdylindeki finansal varlik ve yilkiimlililklerden dolays, borg ve sermaye piyasasy fiyatiarindaki,

déviz kurlars ile faiz oranlarndaki degisimlerin ewkileri dahil gesithi finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un yéinetim stratejisi Dipnot |’de agrklanomstir.
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA [LiSKIiN ACIKLAYIC]I DIiPNOTLAR
{Tutorlar aksi belintiimedikge Ttirk Lirs: (“TL") olarak ifnde edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY]

lil.  Piyasa riskine iliykin agiklamalar

Diiviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, ylikiimlilikier ve bilango digi ylikimltlitklere sahip olma durumunda oriaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak eikilere kur riski denir. Fon’un 31 Arahk 2015 ve 2014

tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varhik ve yiikiimliiliigd bulunmamaktadir.

Faiz oram riski;

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yilkiimltliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklani aym tipte yUkUmliliklerle kargilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar

Alim satim amach finansal varliklar 5.026.002 11.879.643
Borsa Para Piyasast’ndan alacaklar 1.048.062 7.559.438
Ters repo alacaklan 500.140 650.175
Vadeli mevduatlar - 3.003.362

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alm satim amach finansal varliklar 1.011.491 11.504.439

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan diigiik/ytksek olsaydi ve
dier tim degiskenler sabit kalsayd: vergi dncesi kar 101.149 TL (31 Aralik 2014: 817.454 ) azalacak
veya 101.149 TL (31 Aralik 2014: 38,777 ) artacakt).

Fiyat riski

Fon'un finansa! durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlik
olarak simfladips hisse senetleri ve agik VIOP sozlegmeleri bulunmamaktadir (31 Arallk 2014:
Bujunmamaktadir).



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
B Tipi Varltk Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA JLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belinilmedikge Turk Liras: (“TL"} olarak ifade cdilmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL

(@

(i)

(iif)

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
nsagidaki gibidir:

Paylar %0-%100, Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Aralar) (Yurtdiginda ihrag edilenler dahil)
%0-%100, Ters Repo [slemleri %0-%100, Takasbank Para Piyasas Islemleri %0-%20, Alun ve
Kiymetli Madenler ile Bunlara lliskin Sermaye Piyasasi Araglan %0-%50, Varant ve Sertifikalar
%0-%10, Yapilandirsgmug Yatinm Araglan %0-%10, Mevduat Hesabi %0-%10, Varliga Dayal:
Menkul Kiymetler %0-%50, ipotege Dayali ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler %0-%50,
Kira Sertifikalari %0-%50, Varlik Teminath Menkul Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymet
Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatirsm Fonu, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari %0-%20, Gelir Oriakhigi Senetleri %0-%50, Gelire Endeksli Senetler %60-
%350, Gayrimenkul Sertifikalan %0-%20.

31 Aralik 2015 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Arahik
2014; Bulunmamakiadir).

11 Aratik 2015 tarihi itibariyla abnan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

29



TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu*)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGER{ TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAXK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR




pwc

TEB PORTIY PY DEGISKEN OZEL FON

" PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFUY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

TEB Portféy PY Degiisken Ozel Fon'un (Eski adwla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Varhik Yénetimi
Hizmeti Defiigken $zel Fonu”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle hazirlanan portfdy defieri tablosu ve toplam defer/net varlik degerl tablosunu igeren fiyat
raporlanmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayymlanan Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Espslanna iligkin Tebiig (11-14.2) (“Teblig"} hitkiimlerine ve Sermnye
Piyasas: Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadiing SPK'nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Araltk 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz,

TEB Portfdy PY Degigken Ozel Fon'un pay fiyatimn hesaplanmasma dayanak tegkil eden 31 Arahik 2015
tarihi itibariyle hazirlanan portfSy defieri tablosu ve toplam defier/net varhk defieri tablosunu igeren fiyat
raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK larafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmighir.

Bu goriig tamamen SPK ve TEB Portfdy Yonetimi A.§.'nin bilgisi ve kallamm igin hazirlanms olup, bagka
bir maksatla kullaniimas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bogimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgaviriik A.5.
a member of

istanbul, 29 $ubat 2016

Bagaran Nas Bagimsiz Depetim ve Serbest Muhasebec piali Midsavirlik A.5. o member of PricewaterhouseCoopers
WK Plaza, Siileyman Seba Cad, No:9B B Blok Kat:9 Akavetler Pegikiag 34357 fstanbul - Turkey
www.pwe.cam/Lr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A,S. _
~ B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degigken Ozel Fonu™)

FONU TANITICI BILGILER

(Tutarlor aksi belirtilmedikge Tork Lirnsy (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A.

FONUN ADIL:

TEB Portfiy PY Degisken Ozel Fon (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Varhk
Yiinetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu™) '

Fon’un bagili oldufu semsiye fonun Unvam *TEB Portféy Ydnetimi A.$. Degisken Semsiye
Fon” (“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tiirll dedisken semsiye fondur,

KURUCUNUN UNVANE:
TEB Portfsy Yonetimi A.S.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.'nin I\'urucus.u oldugu Fon'un kuryculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
anay! ite TEB Portftly Ynetimi A.§.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un
portfy saklama hizmeti 12 Kasim 2015, tarihinden. itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmekledir,

YONETICININ UNVANT:

TEB Portf8y Ybnetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutari 5.000,000 TL'dir,

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:

Fonun toplam defieri 7.602.356 TL'dir.

KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma payi sayis1 6.840.801 adettir, _

FONUN KURULUS TARIHI;

Fon 24 Temmwuz 2000 tarihinde kurﬁlmuslur.

FONUN SURESH:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.




TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankas: A.S.
* B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tulnrlar aksi bglinilmcdikcc ank_ Lirnsi ("TL") olarak ifade edilmistir,)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:

Fonun y1l sonu katilma payi fiyati t,111311 TL'dir,
B. ONCEKI YIL KATILMA PAY1 FiYATL
Fonun dncek.i yll. katilma payi fiyati 1,037174 TL'dir,
C.  YILLIK KATILMA PAY1 FIYATI ARTIS ORANTI;
Yillik katsima pay: fiyati artig oram %7, 5'dir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gbre fiyat artis orant %7,15°dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER Y(ZDESi: o

Hisse Senedi ' ' ' -

Varant ‘ -
Devlet Tahvili ' ' %52,17
Ozel Sektsr Tahvili ' ' %25,87

Finansman Bonosu ' ' ‘ .
Banka Bonosu S ' ' .
Hazine Bonosu ' ‘ i
Devlet Tahvili Repo ' ' - B %4,51|.

Kuponlar Repo S ' ' I
Hazine Bonosu Repo ' R .
Varligo Dayal Menkuller -
Kira Sertifikalan =~ -~ =~ - - -
Katihm Hesab: ' ' ' - ‘ -
Katiima Belgesi - T ' —
GES : — — — -
o8 ~— : —— -
Borsa Para Piyasast o - _ %11,48
Kiymetli Madenler I B
VIOP Islemleri ' o ' ' -
VIOP Nakit Teminat lstemleri ' . 940,58
Yabanci Sabit Getirililer ' - ' - ' ' -
Euro Bond (Euro Tahvil Turk) - - -
Opsiyon - ' - -
Yabanes Hisse Senetleri ' ' o ' ' -
Vadeli Mevduat TL ' %5,38
Vadeli Mevduat Diviz o )




TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.$.
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER

(Tutarlar aksi belinilmedikge Tirk Lirast (L") ofarak ifade edilmigtir.)

E.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI;

YI”llk orialama tedavill oram %5,22'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfsy devir izt %5 13,16'dr.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Ponfﬁyuh on.alama vadesi 809 glndur.

KATILMA PAS{I IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 4.860,558 TL'dir.

KATILMA PAY] IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katiima pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar 34,105,062 TL'dir.
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A8,

B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlor aksi belittilmedikge Ttk Lirasi (“TL") u_lar_ak ifade cdilmis;ir,)

31 Arahk 2015

Tutar ~ Grup Toplam

TL %o Yo

Fon/ortakhk portfiy defieri 7.585.695 - - 99,78

Hazr degerler 30.695 - 0,40
Kasa - . -
Bankalar 30.695 100,00% -
Digier hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacnklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar 14.034 - (0,18)
Takasa borglar - - -
Ynetim dereti 5018 35,75 -
Odenecek vergi - - -
Intiyathar . -
Krediler - - -
Diger borglar 9.016 64,25 -

Toplam deger/net varhk degeri 7.602.356 100,00

Toplam katiima pay1/Pay sayisi 500.000.000

Kalilma pay! tular|
Yatirim fonlar igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilna payi

L1131




TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degigken Ozel Fonu)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tulnr!nr uksi heliﬂilmcdikcg‘ Tu_rk Lirasi ("TL") olasak Ifade edilmigiir.)

1 Ocak-
31 Aralik 2015

SPK Kkayda alma Ucretleri 5.631
Borsa payt BSMV karsilif 4,176
Bankalar arasi para piyasasi komisyonu 15.744
VIOP iglemi kemisyonu 6.348
Fon yonetim {icretleri 232,418
Denetim licretleri 6.243
Tahvil ve borsa pay) 6.694
Diger giderler 4.758

282.012




TEB PORTFOY PY DEGiSKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.S.
B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu”)

'DIGER ACIKLAMALAR
(Tularlar aksi belidilmedikee Ttek Lirasi (*TL") olumk il‘qdc ccjilr_nislir.)

A. Yl fginde Riigchan Hakk: Kullammy, Bedelsiz Pay Alimi, Temettil ve Anapara Tahsilatina
Itigkin Aqiklamalar

Bulunmamektadir

B. Yl iginde Yatinm Fonlarima iliglin Mevzuatta Meydann Gelen DeBisme ve Hukuki
intitaflarla ilgili Aqiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlanini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
("TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uypun olarak hazirlamaktadir, SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazele’de yayimlanan, “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina |ligkin Teblig”i
(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iligkin ilke ve kurallari
belirlemistir.

(ii) 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarih[i ve 29636 sayili Resmi Gazete'de
Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Teblig {l1-14.2)'de Degisiklik
Yapilinasina Dair Teblig (11-14.2.a) ylrlrliiie girmigtir.
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
B Tipt Varhk Yonetimi Hizmeti Degigken Ozel Fonu®)

PORTFOYDEN SATISLAR _
(Tutarlar aks_i helirtilmedikge _Tﬂrk Limn (“TL"™ plnmk il‘u_du edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamis oldugu Yaurim Fontarinin Finansal Raporlamn Esaslarina
Niskin Tebligi (11-14.2) nin "PortfBy dagilim raporlar" konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig delaylarina yer verilmemistir. .
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
- (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. -
- B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Degigken Qzel Fonu™)

ITFALAR
(Tutartar aksi belirtilmedikge TOrk Liras: (“TL") olurak ifade edilmiglir.)}

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi (11-14.2)" nin "Portféy dagilim raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemisgtir.




TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu®)

PORTFOYE ALISLAR
{Tutertar aksi _bclirtilmc_dikcc Tiirk Liras) (“T1"') olarok-ifde edllmi;lir.)

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun yaymlami oldugn Yatinm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi (11-14,2) nin "Portfdy dagilun raporlari” konulu 10, maddesinin {(4) nolu bendi uyarinca,
ahs detaylarma yer verilmemistir.




TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Varhk Yénetim| Hizmeti Defiigken Ozel Fonu®)

FIVAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tuterlor oksi belinilmedikge Turk Lirqm (“TI_."_) olmk il':fldn edilmistir.)

1)

Portfydeki varliklarin degeri ayagidaki esaslara gbre tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirlli. Yabanci pam cinsinden
varliklann alim fiyati satm atma gUntndeki yabanci para cinsinden dederinin T C. Merkez
Bankasi ("TCMB") ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Abs tarihinden baslamak Ozere portfydeki varhiklardan;

o

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gdrenler deferleme plintinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyal veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapani§ seansi uygulamas)
bulunan plyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanis seansinds
olusan fiyatlar, kapaniy scansinda (lyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikl orlalama fyatiar kullanir,

Borsada islem gdrmekle birlikte deperleme glnlinde borsada alim saima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glinlindeki i verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme gOnQ itibariyla en son agiklanan fiyallar esas
alinarak degiertenir,

Vadeli mevdual, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi surellyle degerlenir,

Yabanc para cinsinden olantar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dtviz alig kuru ile degerlenir.

Turev araclar nedeniyle teminal olarak verilen varhklar da portfdy degeri
tablosunda gdsteriliv. Bu varliklar teminatin 101l dikkale abinarak bu maddedeki
csaslar cergevesinde deferlenir,

Borsa digi repo-ters repo sdzlesm.cleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ytntemle degerlenir.,

(1) Hle () nolu all bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
‘Muhasebe ve Denelim Standartlarn Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan

Torkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™)/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") dikkate nlinarpk degerlenir. Deperleme esaslari, ynzili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ySntemlere iliskin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan aline, -

¢)  Endeks fonlanin portf8ylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belidtiten esaslar ¢ergevesinde defierlenir. :

Fonun diger varlik ve ytkiimltlikterl, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlemr $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokomlolokleri TCMB tarafindan ilglli
yabanci para igin belirlenen dbviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlendr.
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TEB PORTFOY PY DEGISKEN OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy PY Degisken Ozel Fon' un 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatinm fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon Igtiiziigti hiikimleri ve Yatrtm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina {liskin Teblig (11-14.2) hiikiimterine uygunluk cercevesinde:

a) Finansal tablo ve portfdy raportarinin tarafimdan incelendigi,

b} Goérev ve sorumluluk alantnda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercefie aykir bir agiklama veya agiklamanin
yapildig tarih itibaniyta yaniltict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gbrev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyartnca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu ddriist bir bi¢imde yansittigt ve portf6y raporlarinin fon
igtliziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim,

Fon Mddard

%

Cineyt OZTURK




TEB PORTEOY PY DEGISKEN OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN i€ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portfdy PY Degisken Ozel Fon' un 01.01.2015-31.12.2015 hesap ddnemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu® nun yatinm fonlarina
iliskin diizenlemelerl, Fon lctizig hikimleri ve Yatirim Fonlarnnin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk cercevesinde:

a} Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlannin  dnemli konularda gercege aykini bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi, : '

c) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarart ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansithgl ve portféy raporlannin fon
igtizigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigint,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumiu
Yénetim Kurulu Oyesi

Tolga ATAMAN




